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Fitch Ratings clasifica como compañías de seguros de personas cuyas primas se concentran 
en más de 70% en productos de vida, accidentes y/o enfermedades. Patrimonial Inbursa, S.A. 
se incluye para efectos comparativos, pero también se puede consultar en el reporte de Pares 
de Grupos Financieros. Del total, tres de las calificaciones de fortaleza financiera de 
aseguradoras (FFA) derivan de la propensión y capacidad de su grupo para otorgarles 
soporte, en caso de ser requerido, y solo dos son analizadas bajo un enfoque individual. 

Perfil de Negocio Depende del Tamaño: La escala operativa es uno de los factores con mayor 
relevancia en la evaluación del perfil de negocio. Las aseguradoras de este reporte varían 
entre “Menos Favorable” con prima neta suscrita y capital mayores de USD10 millones y 
menores de USD50 millones y “El Menos Favorable” con prima neta suscrita y capital 
menores de USD10 millones (para Principal Seguros, S.A. de C.V., Principal Grupo Financiero 
y Skandia Life, S.A. de C.V. se evalúan activos y capital por operar en su mayoría productos de 
vida de largo plazo). La diversificación de productos y el apetito de riesgo varía y se 
correlacionan positivamente con una escala operativa mayor. Los canales de distribución 
también dependen del grado de diversificación de productos, teniendo alcance menor los 
seguros de nicho. 

Apalancamiento Acorde al Enfoque de Productos: Las compañías que operan productos de 
largo plazo con enfoque en administración de activos, frecuentemente productos flexibles 
con componente de ahorro (CA), suelen tener índices de apalancamiento superiores. Por otro 
lado, las compañías con indicadores de apalancamiento neto inferiores al del mercado 
administran productos de corto plazo con renovaciones principalmente anuales y las 
aseguradoras de tamaño menor podrían verse presionadas por niveles bajos de capital. 

Desempeño Basado en Resultado Financiero y Siniestralidad: Las compañías enfocadas en 
productos CA dependen del resultado financiero de los activos bajo administración, aunque 
Fitch no descarta deterioro del desempeño financiero por aumento en la siniestralidad a 
causa del impacto por el coronavirus, así como de rescates y vencimientos mayores para estas 
pólizas. Por otro lado, el desempeño de las compañías con productos de corto plazo depende 
de la calidad de la suscripción y de la contención de siniestralidad y costos. 

Diversificación de Inversiones: Las aseguradoras que operan productos de vida flexibles 
tienen un margen más amplio para administrar sus activos, lo que se refleja en una 
participación mayor en instrumentos en empresas privadas de tasa conocida y de renta 
variable, dependiendo del apetito de riesgo. El resto se concentran en instrumentos 
gubernamentales.  

Mitigación de Riesgos Adecuada: Al cierre de 2020, las entidades revisadas en este reporte 
registraron en promedio niveles de prima retenida sobre prima emitida de 92%, superior al 
promedio de la industria de 82%. No obstante, mantienen el riesgo acotado a través de 
contratos de reaseguro, principalmente proporcionales de cuota parte y de excedentes y no 
proporcionales de coberturas catastróficas, con entidades que Fitch considera de calidad 
crediticia adecuada. 
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Aseguradoras Calificadas en México – Seguros de Personas 

Entidad Calificación Perspectiva Fuente de Soporte 

Deco Seguros, S.A. de C.V. BB–(mex) Negativa — 

Pan-American México, Compañía de 
Seguros, S.A. de C.V. AAA(mex) Estable Grupo Asegurador 

Patrimonial Inbursa, S.A. AAA(mex) Estable Grupo Financiero 

Principal Seguros, S.A. de C.V., Principal 
Grupo Financiero BBB–(mex) Estable Grupo Financiero 

Skandia Life, S.A. de C.V. BBB+(mex) Estable — 

Fuente: Fitch Ratings.  
 

Análisis de Pares: Mercado de Seguros de Personas en México 
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Fuente: Fitch Ratings.

Distribución de Calificaciones Nacionales de Fortaleza Financiera de 

Aseguradora
(Compañías de Seguros de Personas en México)
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Participación por Ramo
(Diciembre 2020)
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Fuente: Fitch Ratings, CNSF.

Distribución del Mercado de Vida por Prima Emitida
(Diciembre 2020)
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Evolución del Crecimiento de Activos —Compañías Calificadas de Seguro de 

Personas
(MXN millones)
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Fuente: Fitch Ratings, CNSF.

Distribución del Mercado de Accidentes y Enfermedades por Prima Emitida
(Diciembre 2020)
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Evolución del Crecimiento en Primas—Compañías Calificadas de Seguro de 

Personas
(MXN millones) (%)
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Activos y Prima Emitida por Compañía Calificada —Seguro de Personas
(Diciembre 2020)
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Apalancamiento Operativo
(Diciembre 2020)

(40)

0

40

80

120

Deco Seguros Pan-American

Méxicoª

Patrimonial

Inbursa

Principal Seguros Skandia Life Promedio -

Seguros de

Personas

(%)

Capital Social Pagado Reservas Superávit por Valuación
Inversiones Permanentes Utilidades Acumuladas Utilidades del Ejercicio
Otros

ªUtilidades del Ejercicio de Pan-American México representaron -101% del capital.

Fuente: Fitch Ratings, CNSF.

Distribución del Capital
(Diciembre 2020)
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Índice de Siniestralidad Índice de Costos

ªPrincipal Seguros (Cartera en Liquidación): Índice de Siniestralidad 236% Índice de Costos -29,861%.

Fuente: Fitch Ratings, CNSF.
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Inversiones Soberanas sobre Capital
(Diciembre 2020)
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